AVIZ
referitor la proiectul de LEGE pentru modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata

Analizdnd proiectul de LEGE pentru modificarea si
completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piati, transmis de Secretariatul General
al Guvernului cu adresa ar. 311 din 06.09.2024 si inregistrat la
Consiliul Legislativ cu nr. D963/06.09.2024,

CONSILIUL LEGISLATIV

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 73/1993,
republicatd, si al art. 33 alin. (3) din Regulamentul de organizare si
functionare a Consiliului Legislativ, cu modificarile ulterioare,

Avizeaza favorabil proiectul de lege, cu urmatoarele observatii
si propuneri:

1. Proiectul de lege are ca obiect modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind emitentit de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, republicati, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Interventiile legislative vizeaza transpunerea prevederilor art. 2
pet. 1 si 2 si art. 5 alin. (2) al treilea paragraf din Directiva (UE)
2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din
14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste raportarea privind
durabilitatea de catre intreprinderi si a Directivei (UE) 2022/2381 a
Parlamentului European si a Consiliului din 23 noiembrie 2022
privind consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor



societdtilor cotate la bursd si masuri conexe, in vederea introducerii
unor prevederi referitoare la raportarea privind durabilitatea aplicabile
in cazul emitentilor ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si a unor prevederi potrivit
cdrora societdtile tranzactionate pe o piatd reglementatd vor avea
obligatia de a furniza anual Autoritatii de Supraveghere Financiara
(A.S.F.), in calitate de autoritate competentd, informatii cu privire la
reprezentarea din perspectiva genului in cadrul organelor lor de
conducere.

Totodata, potrivit Expunerii de motive, se preconizeaza
introducerea in Legea nr. 24/2017, republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, a dispozitiilor referitoare la obiectivele de
reglementare din cadrul Strategiei nationale privind dezvoltarea piefei
de capital din Romdnia pentru perioada 2023-2026, aprobatd prin
Hotararea Guvernului nr. 506/2023 si a dispozitiilor de implementare
a propunerilor formulate de cétre entitati care desfasoara activitati in
cadrul pietei de capital, precum: includerea unor dispozitii care prevad
situatiile in care dreptul prevazut la art. 134 din Legea societétilor nr.
31/1990, republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare, nu se
aplicd in cazul societatilor listate; reglementarea modului de executare
a unei hotdrari judecatoresti prin care se dispune/constat
anularea/nulitatea unei hotérari de aprobare a unei majorari de capital
social; majorarea la 4 ani a perioadei in care actul constitutiv sau
hotirarea adunarii generale extraordinare poate autoriza majorarea
capitalului social pand la un nivel maxim; introducerea unor dispozitii
care clarificd situatia in care sunt aplicabile dispozitiile pietei de
capital referitoare la valorile mobiliare cu vot multiplu; includerea
unor dispozitii exprese ce clarificd faptul ca anumite prevederi ale
Legii nr. 24/2017 nu sunt incidente in cazul aplicarii instrumentelor,
competentelor si mecanismelor de rezolutie prevazute in titlul IV din
Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolufia institutiilor de
credit si a firmelor de investi{ii, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative 1n domeniul financiar, cu
modificarile 1 completdrile ulterioare sau din Regulamentul (UE)
2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie
2020 privind un cadru pentru redresarea $i rezolutia contrapartilor
centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr.806/2014 si (UE)
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2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1132 etc.

2. Prin obiectul de reglementare, proiectul de lege se incadreaza
in categoria legilor ordinare, iar in aplicarea prevederilor art. 75
alin. (1) din Constitutia Romaniei, republicatd, prima Camera sesizata
este Senatul.

3. Precizadm ci, prin avizul pe care 1l emite, Consiliul Legislativ
nu se pronunta asupra oportunitétii solutiilor legislative preconizate.

4. Din punct de vedere al dreptului Uniunii Europene,
demersul normativ intrd sub incidenfa reglementarilor subsumate
Dreptului intreprinderilor, integrate segmentului legislativ —
Dreptul societitilor comerciale.

In raport de obiectul specific de reglementare, la nivelul
dreptului european derivat, prezintd incidentd directd dispozitiile
Directivei (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a
Regulamentului (UE) nr.537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a
Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce
priveste raportarea privind durabilitatea de citre intreprinderi si
ale Directivei (UE) 2022/2381 a Parlamentului European si a
Consiliului din 23 noiembrie 2022 privind consolidarea
echilibrului de gen In randul administratorilor societitilor cotate
la bursi si misuri conexe, prevederi pe care initiatorul prezentului
demers isi propune sa le transpund la nivelul legislatiei nationale de
profil, indeplinindu-se, astfel, angajamentele asumate de Roménia prin
Tratatul de aderare la Uniunea Europeand, ratificat prin Legea
nr. 157/2005.

Din analiza proiectului in raport de normele europene vizate,
precizdm ca acesta nu este insotit de Tabelul de concordanta intre
dispozitiile celor doud directive mai sus precizate si prevederile
acestuia, iar absenta Tabelului de concordantd a facut dificila
identificarea transpunerii normelor europene §i compararea acestora
cu textele propuse in demersul legislativ.

5. Pentru respectarea uzantelor normative, substantivul ,,Proiect”
situat dupa titlu se va elimina, ca inadecvat.

6. La art. I pet. 2, la textul art. 2 alin. (5'), pentru corelare cu
terminologia prevazuta la expresia definita la alin. (1) pct. 45, la care
se face trimitere, recomandam ca sintagma ,,Valori mobiliare cu vot
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multiplu” sa fie redatd sub forma ,,Valori mobiliare cu drept de vot
multiplu”.

In plus, semnalim, pe de o parte, cd norma, in redactarea
actuald, nu asigurd claritate si predictibilitate, in sensul cd expresia
,valori mobiliare cu vot multiplu” este definitd prin ea insési, nefiind
astfel respectate prevederile art. 8 alin. (4) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, cu modificarile si completdrile ulterioare, potrivit carora
wlextul legislativ trebuie sa fie formulat clar, fluent si inteligibil, fard
dificultati sintactice si pasaje obscure sau echivoce”.

Retinem observatia, in mod corespunzitor, si pentru norma de la
pet. 4, pentru textul art. 47 alin. (3) lit. a'), in ceea ce priveste
definitia expresiei ,,yaportare privind durabilitatea”.

Precizdm, pe de altd parte, ca actiunile cu vot multiplu nu sunt
reglementate expres de Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, astfel cum se prevede in text.

Se 1impune, prin urmare, revederea §i reformularea
corespunzitoare a normei, pentru a reflecta corect intentia de
reglementare.

7. La pct. 4, la enuntul art. 47 alin. (3) lit. a'), pentru ratiuni
normative, cuvantul ,specificat” se va 1inlocui cu adjectivul
,previazut”’, observatie valabila si pentru pct. 5, la art. 47 alin. (4), in
ceea ce priveste cuvantul ,,mentionate”.

La acelasi articol, referitor la titlul primului act juridic
european, pentru corectitudine, este necesara reformularea acestuia,
astfel: ,,Regulamentul delegat (UE) 2018/815 al Comisiei din 17
decembrie 2018 de completare a Directiveir 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare privind specificarea unui format
de raportare electronic unic, rectificat!, denumit in continuare
Regulamentul delegat (UE) 2018/815”, observatie valabild pentru
toate situatiile similare din proiect.

I Rectificarea la Regulamentul delegat (UE) 2018/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de completare a
Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare privind specificarea unui format de raportare electronic unic a fost publicati in Jurnalul Oficial al
Liniunii Europene, seria L. nr.145, din data de 04 iunie 2019. Rectificarea precizeaza ci: «La pagina 1, in titlu: in
loc de; ,,(UE) 2018/815", se citeste: ,{UE) 2019/815"», cu referire strictd la titlul Regulamentului delegat (UE)
2018/815.



Reiteram observatia pentru titlul celui de-al doilea act juridic
european, in sensul redarii corecte a acestuia, astfel: ,,Regulamentul
(UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18
iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088, denumit
in continuare Regulamentul (UE) 2020/852”.

De asemenea, apreciem ca@ definitia generald a expresiei
wraportare privind durabilitatea”, in raport cu modalitatea de
formulare, are un caracter neclar in privinta solutiei juridice propuse,
chiar dacd continutul acestora reprezintd o preluare fidela a
prevederilor art. 2 alin. (1) din Directiva (UE) 2022/2464. Trebuie
precizat cd forma si mijloacele de transpunere nu presupun doar o
copiere fidela, totald sau partiald a prevederilor dintr-o directiva,
normele de transpunere trebuie sa fie adoptate in spiritul sau in acord
cu cadrul legal national si constitutional, necesitind o adaptare
juridica corespunzitoare in legislatia nationala.

In consecint, se impune reformularea textului.

8. La pct. 6, la norma de la art. 54, pentru unitate terminologica,
in locul expresiei ,,cu respectarea corespunzatoare a dispozitiilor
art. 92%” se va scrie sintagma ,,cu respectarea dispozitiilor art. 922,

9. La pct. 9, la textul art. 65 alin. (2) lit. ¢), pentru a se evita
transpunerea eronatd a art. 2 alin. (2) din Directiva (UE) 2022/2464,
sintagma ,,declaratia persoanelor responsabile din cadrul emitentului,
ale caror nume si functii vor fi precizate explicit, din care s reiasa ca,
din punctul lor de vedere, situatia financiar-contabild anuald care a
fost intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile ofera
o imagine corectd si conformd cu realitatea activelor, obligatiilor,
pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului sau
ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor
financiare, in ansamblu $i ca raportul prevazut la lit. b) cuprinde o
analizd corectd a dezvoltdrii si performantelor emitentului si a
societdtilor implicate in consolidare (...)” se va inlocui cu expresia
wdeclaratiile persoanelor responsabile in cadrul emitentului,
identificate in mod clar dupd nume si functii, prin care se confirmd cd,
din punctul lor de vedere, situatiile financiare intocmite in
conformitate cu standardele contabile aplicabile oferd o imagine
corectd si fideld asupra activelor, datoriilor, asupra pozitiei
financiare si a profitului sau pierderii ale emitentului si ale
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intreprinderilor implicate in consolidare, in ansamblu, si cd raportul
administratorilor previzut la lit. b) cuprinde o analizd corectd a
dezvoltarii si performantelor emitentului si a societdtilor implicate in
consolidare (...)".

Totodata, avand in vedere cad directivele europene necesita
transpunere in dreptul intern, spre deosebire de regulamentele
europene care se aplicd direct in dreptul intern al statelor membre, se
impune revederea expresiei ,,in conformitate cu standardele de
raportare privind durabilitatea mentionate la art. 29b din Directiva
2013/34/UE”, mai ales cad aceasta a fost transpusd in dreptul intern
prin zece acte normative interne?, conform masurilor de transpunere a
actelor juridice europene in cazul Romaniei?.

10. La pct. 11, la enunful art. 65 alin. (4), pentru a asigura
claritate si predictibilitate normei, se impune eliminarea expresiei
,dupd caz”, observatie valabila pentru pet. 12, la art. 65 alin. (5),
precum st pentru toate situatiile similare din proiect.

11. La pet. 12, la textul art. 65 alin. (5), precizdm ca sunt
folosite expresiile ,,in conformitate cu cerintele legale aplicabile” si
,in conformitate cu dispozitiile aplicabile”, prin care nu se asigurd
normelor stabilitate juridica.

Se impune, prin urmare, mentionarea expresa a normelor avute
in vedere, in ceea ce priveste ,.cerintele legale aplicabile” si a
,.dispozitiilor aplicabile” activitatii privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate,
observatie valabila pentru toate situatiile similare din proiect.

La enuntul art. 65 alin. (10), apreciem cd, prin utilizarea
expresiei ,,declaratiei privind guvernanta corporativd”, nu sunt
respectate dispozitiile art. 25 din Legea nr. 24/2000, republicata, cu
modificarile si completirile ulterioare, conform cérora In cadrul
solutiilor legislative preconizate trebuie sa se realizeze o configurare
explicitd a conceptelor si notiunilor folosite in noua reglementare,
care au un alt infeles decdt cel comun, pentru a se asigura astfel
intelegerea lor corectd si a se evita interpretdrile gresite”.

IDe exemplu: Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1.802/2014 pentru aprobarea Reglementérilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 963 din data de 30 decembrie 2014, medificat §i completat prin Ordinul
ministrului finantelor nr. 85 din 12 ianvarie 2024, publicat in Menitorul Oficial al Roméniei nr.75 din data de 26
ianuarie 2024 (Art. 1, pct. 4).

3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ RO/NIM/?uri- CELEX:32013L0034.
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In consecintd, este necesardi revederea si refacerea
corespunzitoare, prin mentionarea expresd a actelor normative sau a
dispozitiilor referitoare la guvernanta corporativa.

Totodata, la textele art. 65 alin. (10) si (11), semnaldm c3, in
redactarea actuald, prin utilizarea expresiel ,,include precizdrile
adoptate in temeiul art. 8 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2020/852,
atunci cdnd este Intocmit de entitdtile mentionate la dispozitiile
respective”, normele nu asigura claritate si predictibilitate in aplicare,
fiind necesara revederea i mentionarea expresa a dispozitiilor avute in
vedere, pentru a reda cu exactitate intentia de reglementare.

12. La pct. 13, la norma de la art. 65!, pentru o exprimare
gramaticald corectd si pentru rigoare juridica, propunem reformularea
alin. (1) si (2), astfel:

,Art. 65' - (1) Ulterior aprobarii de catre adunarea generala a
actionarilor, emitentul transmite raportul financiar anual A.S.F. si
operatorului de piata, in termen de 5 zile de la data aprobatrii.

(2) Rapoartele financiare anuale vor fi intocmite si
transmise A.S.F. si operatorului de piatd in formatul de raportare
electronic unic, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului delegat
(UE) 2019/815”.

13. La pct. 15, la art. 68 alin. (1), pentru ratiuni gramaticale,
recomanddm reformularea tezei a doua, astfel: ,,Emitentul poate
publica optional situatiile financiare semestriale individuale,
precum si celelalte documente componente ale acestuia prevazute la
art. 67 alin. (2)”.

14. La pet. 17, la textul art. 74 alin. (4), pentru considerente de
ordin normativ, este necesard reformularea textului, astfel:

,(4) Sociletatea-mamad a unei societdti de administrare a
investifiillor nu are obligatia de a reuni participatiile aflate sub
incidenta prevederilor art. 71 si 72 cu participatiile administrate de
societatea de administrare a investitiilor, in conditiile prevazute de
Ordonanta de wurgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu
modificiri si completiri prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completirile ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012, cu



conditia ca societatea de administrare a investitiilor sd isi exercite
drepturile de vot independent de societatea-mama. (...)".

15. La pet. 18, la norma de la art. 83!, pentru o exprimare
consacratd si pentru rigoare gramaticald, propunem reformularea
partii dispozitive, dupd cum urmeaza:

LArt. 831, - Emitentul de actiuni intocmeste si transmite A.S.F.,
si operatorului de piatd, in vederea publicarii, in termen de cel mult o
zi lucritoare de Jla data evenimentului, rapoarte cu privire la
urmatoarele evenimente:”.

La textul art. 83! lit. a), propunem inserarea substantivului
,prevederile” in fata normei de trimitere, respectiv ,art. 114
alin. (1)”.

Observatia este valabild pentru toate situatiile similare din
proiect.

La enuntul art. 83% pentru o exprimare gramaticala corecta, in
locul expresiei ,transmite la A.S.F. si la operatorul de piatd” se va
scrie sintagma ,,transmite A.S.F. si operatorului de piata”, observatie
valabila pentru toate situatiile similare din proiect.

16. La pect. 19, pentru respectareca normelor de tehnica
legislativd, propunem ca partea dispozitivd si aibd urmatoarea
formulare:

,19. La Titlul III, Capitolul V, dupa titlul Sectiunii 1 se
introduce un nou articol, art. 84!, cu urmétorul cuprins:”,

La norma de la art. 84' alin. (2), recomandim ca expresia
»Dispozitiile art. 85, art. 85!, art. 86, art. 87 alin. (1) — (4), art. 88,
art. 89, art. 89!, art. 90, art. 91 alin. (1) — (3) si (6) — (11), art. 92 si
art. 922” si fie redatd sub forma ,Dispozitiile art. 85, 85', 86, 87
alin. (1) — (4), art. 88, 89, 89%, 90, 91 alin. (1) — (3) si (6) — (11),
art. 92 si 922,

Reiteram observatia pentru toate situatiile similare.

La textul art. 84! alin. (3), precizim ca prin utilizarea expresiei
»cerintele prevazute de dispozitiile anterior mentionate sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd” nu se asigurd normei claritate
si stabilitate juridica, fiind necesard revederea si mentionarea exactd a
dispozitiilor avute in vedere.

17. La pct. 20, pentru rigoarea redactirii, sugeram eliminarea
abrevierii ,,Art. 85”7, ca inadecvatd, intrucit acest articol nu se
modifica in totalitate.



Aceastd observatie este valabild si pentru pet. 27, referitor la
abrevierea ,,Art. 917,

La norma de la art. 85 alin. (4), pentru ratiuni normative,
recomandam ca sintagma ,.alin. (1), (1), (2) si (3)” sa fie redatd sub
forma ,,alin. (1) - (3)”.

18. La pct. 21, la enuntul art. 85 alin. (1'), pentru o redactare
corectd, sugerdm ca in loc de sintagma ,in conditiile art. 105
alin. (23)” sa fie scrisd expresia ,,in conditiile prevazute la art. 105
alin. (23)”.

19. La pct. 22, la textul art. 85' alin. (1), pentru rigoare
juridicd, propunem inlocuirea expresiei ,termenul acordat pentru
exercitarea dreptului de preferinta este de cel putin 14 zile, dar nu mai
putin de 10 zile lucritoare” cu sintagma ,termenul acordat pentru
exercitarea dreptului de preferinta este de cel putin 14 zile, dar nu mai
mic de 10 zile lucrdtoare”.

La art. 85! alin. (2), pentru o exprimare gramaticald corectd, in
locul expresiei ,,precum si datei de inregistrare aferentd majorarii de
capital social si datei de publicare” se va scrie sintagma ,,precum §i
data de inregistrare aferentd majorarii de capital social si data de
publicare”.

Totodatd, semnaldm cd este necesard mentionarea parti
Monitorului Oficial al Roméniei in care se publicd hotidrarea adundrii
generale extraordinare a actionarilor sau a consiliului de
administratie/directoratului, respectiv Partea a IV-a.

20. La pct. 25, subliniem ci prin introducerea art. 89' in Legea
nr. 24/2017 ar putea fi afectat rolul instantelor judecatoresti, potrivit
prevederilor art. 126 din Constitutie, in sensul ca hotararile instantelor
judecatoresti nu pot fi cenzurate sub niciun aspect.

La norma de la art. 89! alin. (2), in legiturd cu norma de
trimitere la ,alin. (1) lit. a)} si b)”, avand in vedere cid respectivul
alineat este alcatuit din cele doud enumerari, trimiterea se va face doar
la ,,alin. (1)”. Aceastd observatie este valabild pentru toate situatiile
similare.

La art. 89! alin. (3), precizim ca textul este neclar din
perspectiva utilizarii sintagmelor din cadrul tezei a doua si a treia,
,Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990”, respectiv ,,sau
altor organe de administrare stabilite de lege”, fiind necesard, prin
urmare, revederea si reformularea corespunzatoare a acestora.
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Retinem observatia pentru toate situatiile similare din proiect.

La art. 89" alin. (7), pentru rigoare juridica, expresia ,,in termen
de maximum 15 zile de la data comunicarii” se va inlocui cu sintagma
»in termen de 15 zile de la data comunicarii”, observatie valabila
pentru toate situatiile similare.

21. La pet. 26, la enuntul art. 90! alin. (1), pentru o exprimare
adecvata in context, recomandam inlocuirea expresiei ,,Prin derogare
de la termenul prevazut la art. 131 alin. (4) din Legea nr. 31/1990” cu
sintagma ,,Prin derogare de la prevederile art. 131 alin. (4) din Legea
nr. 31/1990”.

22. La pct. 28, la norma de la art. 92 alin. (1), pentru a asigura
claritate si predictibilitate, este necesard revederea expresiel ,acest
pret fiind egal cu cea mai mare dintre valorile pe actiune ce rezultd din
aplicarea tuturor metodelor de evaluare recunoscute de legislatia in
vigoare”, intrucat, prin gradul mare de generalitate, aceasta poate
genera confuzti in aplicare.

23. La pet. 29, la textu! art. 92', pentru considerente de ordin
normativ, dupd sintagma ,,Legea nr. 312/2015” va fi inseratd expresia
,,cu modificiirile si completirile ulterioare”.

Totodata, dat fiind faptul cad Regulamentul (UE) 2021/23 este la
prima mentionare in text, sugerdm introducerea titlului acestuia,
astfel: ,,Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si
al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE)
2017/1132, cu completirile ulterioare”.

De asemenea, trimiterea facutd la ,,Titlul V din Regulamentul
(UE) 2021/23” este eronatd, deoarece acest act european este
structurat pe capitole si nu pe titluri.

Ca atare, trimiterea se va face la ,,Capitolul V din Regulamentul
(UE) 2021/23”.

La enuntul art. 92% alin. (1), semnaldm cd prin utilizarea
sintagmei ,,in conformitate cu legislatia aplicabila referitoare la
inregistrarea la registrul comertului, de oficiul registrului comertului”,
nu se asigurd normei claritate si predictibilitate in aplicare, fiind
necesard mentionarea cu exactitate a actelor normative incidente.
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La art. 922 alin. (2), pentru o redactare consacratd, in locul
expresiei ,,dispozitiile art. 90 fiind aplicabile” se va scrie sintagma
,,dispozitiile art. 90 fiind aplicabile in mod corespunzator”,

La art. 922 alin. (3), pentru ratiuni normative, propunem ca
norma si debuteze, astfel:

»(3) in termen de 24 de ore de la finalizarea ..)".

24. La pct. 30, la norma de la art. 93 alin. (3), intrucét potrivit
textului propus pentru art. 74 alin. (4) ,,Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completarile ulterioare” va fi denumitd in
continuare ,,O.U.G. nr. 32/2012”, este necesard inlocuirea sintagmei
,Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012” cu denumirea
respectiva.

25. La pct. 31, la textul art. 94 lit. a), referitor la definitia
termenului ,,actionar”, semnaldm ci acest termen este definit deja la
art. 2 alin. (1) pet. 1 din acelasi act normativ, respectiv Legea
nr. 24/2017, care prevede:

1. actionar - orice persoand fizicd sau entitate legald care se
supune dreptului public sau privat, care detine, direct sau indirect:

a) actiuni ale emitentului, in nume propriu §i pe seama sa;

b) actiuni ale emitentului, In nume propriu, dar pe seama altei
persoane fizice sau entitati legale;

¢) certificate de depozit reprezentind valori mobiliare, caz in
care titularul certificatului de depozit este considerat detindtorul
actiunilor reprezentate de certificat;”.

Astfel, pentru a se evita dubla reglementare, procedeu care este
interzis de normele de tehnicd legislativa, se impune revederea si
remedierea acestui aspect.

26. La pet. 32, la enuntul art. 94 lit. a'), care prevede definitia
expresiel ,,administrator de active”, subliniem ca aceasti expresie este
definitd deja in forma in vigoare a Legii nr. 24/2017, intr-o redactare
identica, la lit. a) a art. 94.

Prin urmare, pentru considerentul aritat la pet. 25 supra, retinem
observatia i pentru acest punct.
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27. La pct. 38, la textul partii introductive a art. 109% pentru
unitate redactionald, sintagma ,In cadrul prezentului capitol” se va
inlocui cu sintagma ,,In sensul prezentului capitol”.

La art. 1097 lit. a), pentru rigoare normativi si pentru a se evita
transpunerea  defectuoasd a  definitiei expresiei ,societate
tranzactionatd pe o piafa reglementatd”, sugeram ca aceasta sa fie
prevazutd sub forma ,societate cotatd la bursd”, astfel cum este
definita la art. 3, pct.2 din Directiva (UE) 2022/2381.

La art. 109% lit. d), sintagma ,,in sensul art. 153! din Legea
nr. 31/1990” se va reda sub forma ,in sensul art. 153! din aceeasi
lege”.

La textul art. 109% lit. h), referitor la formularea potrivit
recomandarii Comisiei ,,(...) sau ,,IMM” - o societate care are mai
putin de 250 de angajati si a cdrei cifrd de afaceri anuald nu depdseste
echivalentul in lei a 50 de milioane EUR ori al carei bilant anual total
nu depdseste echivalentul in lei a 43 de milioane EUR”, pentru o facila
aplicare a normei, consideram necesard, pe de o parte, completarea
acesteia cu o definire subsecventd mai nuantatd a IMM- urilor, pentru
fiecare categorie in parte, in functie de noile plafoane, inclusiv in
contextul in care, microintreprinderea este consacratd normativ la
art. 47 din Codul fiscal, ca ,persoana juridici roménd care
indeplineste cumulativ urmétoarele conditii, printre altele ca la data de
31 decembrie a anului fiscal precedent (...) a realizat venituri care nu
au depasit echivalentul in lei a 500.000 euro; are cel putin un
salariat, cu exceptia situatiei (...)”.

Pe de altd parte, semnalam c@ semnificatia microintreprinderii,
intreprinderii mici si mijlocii, desi este stabilitd in cadrul Capitolului
V!, avand drept corespondent art. 3 pet. 8 din Directiva (UE)
2022/2381 pe care proiectul o transpune, diferd de cea consacrata de
Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintarii si dezvoltarii
intreprinderilor mici si mijlocii, cu modificdrile si completarile
ulterioare care, la art. 3 alin. (1), defineste intreprinderile respective
ca fiind acele intreprinder1 care ,,au un numdr mediu anual de
salariati mai mic de 2507 si ,,realizeazd o cifrd de afaceri anuald neti
de pdnd la 50 milioane euro, echivalent in lei, sau detin active totale
care nu depdsesc echivalentul in lei a 43 milioane euro, conform
ultimei situatii financiare aprobate”.
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Apreciem cd microintreprinderea, intreprinderea micd §i
mijlocie ar trebui sa aiba un inteles comun in legislatia nationala,
indiferent de destinatarii sau beneficiarii legii, aspect care ar putea fi
remediat prin corelare cu definitia IMM-urilor la nivelul Uniunii
Europene.

La art. 109* alin. (2), este necesard revederea si reformularea
corespunzitoare a sintagmei ,,motive cu o fortd juridicd mai mare”,
intrucat nu este specificd limbajului normativ si juridic.

La art. 1094 alin. (5) se face vorbire despre sanctiunile la care
este supusi societatea tranzactionata pe o piata reglementatd ca urmare
a nerespectdrii obligatiilor in procesul de selectie a candidatilor. Or, in
cadrul proiectului nu au fost identificate sanctiuni in acest sens, ceea
ce face ca normele propuse referitoare la obligatia societatilor
tranzactionate pe o piatd reglementatd care nu ating obiectivele
prevazute la art. 1093 alin. (1) lit. a) sau b), dupa caz, de a-si ajusta
procesul de selectie a candidatilor pentru numire sau alegere in
posturile de administrator si fie lipsite de eficacitate, si prin urmare,
sd nu fie respectat art. 6 alin. (1) din Directiva (UE) 2022/2381,
conform céruia , Statele membre se asigurd cd societdtile cotate la
bursid care nu indeplinesc obiectivele prevdzute la articolul 5
alineatul (1) litera (a) sau (b), dupd caz, isi ajusteazd procesul de
selectie a candidatilor pentru numire sau alegere in posturile de
administrator”.

La art. 1097, pentru rigoarea exprimarii, sintagma ,,Pani la 29
decembrie 2025 se va reda sub forma ,,Pana la data de 29 decembrie
2025”7, observatie valabild, in mod corespunzitor, pentru toate
situatiile similare din proiect.

28. La pct. 42, la enuntul art. 114, mentiondm cd, in formularea
actuald, nu se precizeazd un termen in care A.S.F. poate sesiza
Autoritatea pentru Supravegherea Publici a Activitdtii de Audit
Statutar si nici momentul de la care acest termen incepe s curga.

29. La partea dispozitivd a pct. 45, pentru rigoarea redactarii,
sintagma ,,dupd punctul 3 al literei a)” va fi redatd, astfel: ,litera a),
dupi punctul 3”.

30. La pct. 49, la textul pet. S, pentru rigoarea reglementarii,
sintagma ,,in cazul contraventiei” trebuie inlocuitd cu expresia ,,in
cazul contraventiilor”.
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31. La partea dispozitivd a pct. 52, in acord cu normele de
tehnicé legislativa, sintagma ,,se introduce un nou alineat” va fi redata,
astfel: ,,dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat”.

32. La pet. 53, la textul art. 175" alin. (2), semnaldm ca nu se
respectd prevederile art. 49 alin. (2) din Legea nr. 24/2000,
republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare, potrivit carora o
enumerare distinctd, marcatd cu o literd, nu poate cuprinde, la rdndul
el, 0 altd enumerare.

Ca urmare, este necesara revederea textelor.

Totodata, la enuntul art. 175° alin. (3), pentru rigoarea
exprimdrii, sintagma ,,art. 109° si art. 109" va fi redatd sub forma
»art. 109 si 1094,

33. La art. II, pentru o completd informare asupra Legii
nr. 24/2017, trimiterea la acest act normativ se va face, astfel: ,,Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, republicati, cu modificirile si completirile
ulterioare”.

Observatia este valabila, in mod corespunzator, si pentru art. ITI
alin. (2), cu precizarea ca nu se va mai reda titlul legii in discutie.

34. In acord cu uzantele normative, marcarea anexei se va face,

dupd cum urmeaza:
LANEXA
(Anexa la Legea nr. 24/2017)”.

Bucuresti
Nr. 927/10.09.2024
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